
Climate Bonds Initiative



Climate Bonds Initiative (CBI) es una organización global fundada en Londres, centrada en los inversionistas que moviliza 

los mercados de capital de deuda para soluciones climáticas. CBI apoya las inversiones de largo plazo para acelerar la 

transición hacia una economía baja en carbono, a través de instrumentos financieros “verdes”, como bonos verdes.

1. Desarrollo de mercados internacionales 

verdes

2. Coordinar y definir estándares y 

certificaciones de instrumentos verdes

3. Base de datos, análisis e investigación 

de mercados



Los riesgos físicos resultantes del cambio climático pueden ser impulsados por eventos (agudos) o por cambios 

a largo plazo (crónicos) en los patrones climáticos:

Riesgos agudos

Los riesgos físicos agudos se refieren a los que son 

impulsados por eventos, incluyendo el aumento de la 

severidad de eventos climáticos extremos, como ciclones, 

huracanes o inundaciones.

Riesgos crónicos

Los riesgos físicos crónicos se refieren a los cambios a largo 

plazo en los patrones climáticos (por ejemplo, temperaturas 

más altas) que pueden causar el aumento del nivel del mar 

o las olas de calor crónicas.





Los bonos son instrumentos de deuda emitida por instituciones públicas o privadas para tomar 

prestados fondos provenientes de inversionistas individuales o corporativos por un tiempo (plazo) 

específico. A cambio, el emisor ofrece un interés periódico (cupón) a los inversionistas.

Capital o 

préstamo

Bono emitido

Pago periódico 

del cupón

INVERSIONSITAS EMISORES DEL BONO

Gobierno

O

Empresas



En la primera mitad de 2023, la deuda VSS+ alcanzó 4bn de USD.



La etiqueta de bono sostenible cubre los bonos cuyos ingresos se destinan a 

una serie de proyectos tanto verdes como sociales. Las etiquetas incluyen SDG,  

etc. 

La etiqueta de bono social incluye bonos cuyos ingresos se centran en la 

obtención de resultados sociales positivos Las etiquetas utilizadas para describir 

el bono pueden variar desde "Pandemia" hasta "Inclusión de género".

La etiqueta de bono verde describe los bonos cuyos ingresos se dedican 

a resultados medioambientales y climáticos. 

La etiqueta de bono de transición cubre bonos cuyos ingresos son utilizados 

para que las organizaciones reduzcan el impacto ambiental de su operación.

La etiqueta de bono vinculado a la sostenibilidad (SLB) incluye diferentes 

proyectos y actividades de una organización que están vinculados a sus objetivos de 

rendimiento (KPIs) y pretenden lograr ambiciosos objetivos de sostenibilidad. 
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En 2022 la deuda VSS+ alcanza los USD858.500m
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• 79% de las emisiones de bonos verdes fueron realizadas en 

monedas fuertes. EUR es la moneda preferida (USD922mm). 

• Predominancia de los bonos de corto (38% del volumen emitido) y 

mediano plazo (28% del volumen emitido). 

• Las empresas (financieras y no financieras) representan el 54% de 

las emisiones verdes. 
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Chile (USD43.2mm)

México (USD32.3mm)

USD 154.1 mm

para finale de 2022.

Los países con mayores 

emisiones en la región son:

Brazil (USD31.9mm)

Valores acumulados desde el inicio del 

mercado en 2014 hasta 2022.



• El mercado VSS+ en ALC 

representa el 21% del total 

de la deuda emitida en la 

región (frente a sólo el 5% a 

escala mundial).

• La etiqueta de 

sostenibilidad es la 

dominante en el mercado

(35%), seguida de la etiqueta 

verde (28%), los bonos 

sociales (19%) y los SLB (17%).



El desarrollo del mercado 

responde tanto a las 

políticas del sector público 

como a las tendencias del 

sector privado o financiero, 

y varía según el país y la 

etiqueta.





Los bonos soberanos han 

contribuido al desarrollo y la 

promoción del mercado en la 

región gracias a las políticas, la 

regulación y el desarrollo de 

taxonomías para aumentar la 

orientación al mercado 

sostenible.

Los países de ALC han adoptado 

la emisión de bonos soberanos 

VSS+, con un acumulado de 

USD49.9mm para finales de 

2022.
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BONOS VERDES:

USD165m

BONOS SOCIALES:

USD565m

VOLUMEN DEL MERCADO VSS:

USD1.44mm

TOTAL DE EMISIONES: 9
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BONOS SOSTENIBLES:

USD706m

* Alineado con la metodología de Climate Bonds Initiative



Utiliza el dinero recaudado a 

través de créditos de carbono 

para amortizar el bono 

emitido (capital + 

intereses)

Utiliza el excedente de 

carbono para  la emisión de 

créditos de carbono en el 

mercado voluntario

Emite un bono verde para la 

compra de un terreno con el 

fin de desarrollar un 

proyecto de forestería

1.

2*.

3.

EMPRESA DEL 

SECTOR AFOLU

*Según los Cinco Principios para una Transición Creíble establecidos por Climate Bonds, los créditos de carbono y las compensaciones no 

pueden utilizarse para cumplir las metas de descarbonización de las organizaciones. 



https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_lac_2020_sp_02d_fv.pdf
https://open.spotify.com/show/3GT3o7Sx9PJqR30TuPGaYA
https://www.linkedin.com/company/climate-bonds-initiative
http://www.youtube.com/channel/UCEFg6syprdsiIfL_2jKkXAg?view_as=subscriber
https://twitter.com/ClimateBonds
https://www.instagram.com/climatebondsinitiative/
https://www.facebook.com/climatebondsinitiative/
https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_sotm_2022_03c.pdf
https://www.climatebonds.net/files/reports/colombia_estado_del_mercado_2022_esp.pdf
https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_lac_sotm_2022_en.pdf
https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_col_eu_taxonomy_01e.pdf


Para mayor información comunicarse a: 

Andrés Felipe Sánchez

andresfelipe.sanchez@climatebonds.net

Head of LAC 
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