MERCADO GLOBAL Y REGIONAL

DE DEUDA ETIQUETADA:

OPORTUNIDADES DE FINANCIAMIENTO PARA
PROYECTOS CLIMATICOS EN ECUADOR

Climate Bonds Initiative
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RIESGOS FISICOS

Los riesgos fisicos resultantes del cambio climatico pueden ser impulsados por eventos (agudos) o por cambios
a largo plazo (cronicos) en los patrones climaticos:

Riesgos agudos
Los riesgos fisicos agudos se refieren a los que son
impulsados por eventos, incluyendo el aumento de la
severidad de eventos climaticos extremos, como ciclones,
huracanes o inundaciones.
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MITIGACION Y ADAPTACION AL CAMBIO CLIMATICO
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los bonos son instrumentos de deuda emitida por instituciones publicas o privadas para tomar
prestados fondos provenientes de inversionistas individuales o corporativos por un tiempo (plazo)
especifico. A cambio, el emisor ofrece un interés periodico (cupon) a los inversionistas.
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PANORAMA FINANCIERO

Bonos
verdes

Bonos de
transicion

Financiacion
del clima Bonos
sostenibles

Préstamos
verdes

En la primera mitad de 2023, la deuda VSS+ alcanzé 4bn de USD.




ETIQUETAS DEL MERCADO VSS+

La etiqueta de bono social incluye bonos cuyos ingresos se centran en la
obtencién de resultados sociales positivos Las etiquetas utilizadas para describir
el bono pueden variar desde "Pandemia" hasta "Inclusion de género".

La etiqueta de bono vinculado a la sostenibilidad (SLB) incluye diferentes
proyectos y actividades de una organizacion que estan vinculados a sus objetivos de
rendimiento (KPIs) y pretenden lograr ambiciosos objetivos de sostenibilidad.

La etiqueta de bono sostenible cubre los bonos cuyos ingresos se destinan a
una serie de proyectos tanto verdes como sociales. Las etiquetas incluyen SDG,
etc.

La etiqueta de bono de transicién cubre bonos cuyos ingresos son utilizados
para que las organizaciones reduzcan el impacto ambiental de su operacion.

La etiqueta de bono verde describe los bonos cuyos ingresos se dedican
a resultados medioambientales y climaticos.
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ESTADO DEL MERCADO
VSS+ GLOBAL
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EVOLUCION DE LOS INSTRUMENTOS VSS+ EN EL MERCADO GLOBAL

<2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

En 2022 la deuda VSS+ alcanza los USD858.500m




MERCADO DE BONOS VERDES GLOBAL

Emisiones por tipo de moneda Emisiones por tipo de emisor
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« 79% de las emisiones de bonos verdes fueron realizadas en
monedas fuertes. EUR es la moneda preferida (USD922mm).

« Predominancia de los bonos de corto (38% del volumen emitido) y
mediano plazo (28% del volumen emitido).

« Las empresas (financieras y no financieras) representan el 54% de
las emisiones verdes.
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ESTADO DEL MERCADO
VSS+ EN LAC
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2.México
32.3mm

de ddlares,
48 emisores,
126 bonos

8. Guatemala
2.3mm de ddlares,

4 emisores, 4 bonos
20. El Salvador

20m de dblares, 1 emisor, 1 bono

11. Costa Rica
1mm de délares, T emisares, 9 bonos

14. Panama
379m de dolares, 4 emisores, 14 bonos
13. Ecuador

T80m de ddlares, 8 emisores, 8 bonos

7. Colombia
2.8mm de ddlares, 24 emisores, 41 bonos

5. Peri

6.5mm de délares, 12 emisores, 15 bonos

Bonos VSS+ acumulados

USD 154.1 mm
para finale de 2022.
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EL MERCADO VSS+ EN ALC

10. Bermudas
J 1.1mm de délares, 1 emisar, 2 bonos

16. Repiiblica Dominicana
220m de ddlares, 2 emisores, 2 banos

l 12. Islas Virgenes Britanicas
T80m de délares, 2 emisores, 2 bonos

L 15. Belice 264m de ddlares,

1 emisar, 1 bono 18. Barbados
81.7m de ddlares, 2 emisores, 2 bono

I 19. Trinidad y Tobago
44 2m de délares, 1 emisor, 1 bono

4, Supranacional
25mm de dblares”,

3. Brasil

) 10 emisores, 72 bonos
319 mm de ddlares,

133 emisores,
234 bonos

17. Paraguay
300m de délares, 1 emisor, 1 bono

.— 9. Uruguay

1.8mm de délares, & emisares, T bonos

1. Chile
43.2 mim
de dblares,

6. Argentina

2.8mm de dblares, 26 emisores, 48 bonos

2T emisores,

80 bonos
TOTAL

154 1mm de ddlares, 284 emisores, 652 bonos

Fuente: Bases de datos Verde, Social y Sostenible, y SLE y
Transicidn de Climate Bonds Initiative

Los paises con mayores
emisiones en la region son:

Chile (USD43.2mm)

‘&' México (USD32.3mm)

Brazil (USD31.9mm)

Valores acumulados desde el inicio del
mercado en 2014 hasta 2022.
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Mil millones de dolares
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MERCADO VSS+ EN ALC
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Fuente: Climate Bonds Initiative

« El mercado VSS+ en ALC
representa el 21% del total
de la deuda emitida en la
region (frente a sélo el 5% a
escala mundial).

- La etiqueta de
sostenibilidad es la
dominante en el mercado
(35%), seguida de la etiqueta
verde (28%), los bonos
sociales (19%) y los SLB (17%).
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EMISIONES POR PAIS, ETIQUETA Y SECTOR PRIVADO O PUBLICO
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Fuente: Climate Bonds Initiatiee
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EMISIONES POR TIPO DE EMISOR EN ALC

Corporativo financiero 9% - Entidad respaldada por gobierno 77
Gobierno local =1%

2022

Banco de Corporativo no Soberano
desarrollo 179 financiero 32 34%0
Corporativo financiero 5% — Entidad respaldada por gobierno 5%
Gobierno local 1%
2014- Banco de Corporativo no Soberano
2021 desarrollo 21% financiero 35 32%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Fuente: Climate Bonds Initiative




BONOS SOBERANOS EN ALC

El Club de Bonos Soberanos VSS+ cuenta con un solido

Soberanos de ALC Importe total Niimero de contribuido al desarrollo y la
emitido operaciones promocion del mercado en la

region gracias a las politicas, la

Verde (16%) Chile 7.4mm 4
| regulacion y el desarrollo de
Colombia 549.4m 4 i
taxonomias para aumentar la
Chile 18.5mm 12 . .,
orientacion al mercado
Ecuador 400m 1 Sostenible.
Guatemala 500m 1
Sostenible (38%) Chile 6.5mm 4 Los paises de ALC han adoptado
. la emision de bonos soberanos
Mexico . 7mm 9
VSS+, con un acumulado de
Perul 4 4mm 2 :
USD49.9mm para finales de
Chile 2mm 1 2022.
Uruguay 1.5mm 1
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ESTADO DEL MERCADO EN
ECUADOR
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EL MERCADO* VSS EN ECUADOR

BONOS SOSTENIBLES: BONOS SOCIALES: BONOS VERDES:
USD706m USD565m USD165m

VOLUMEN DEL MERCADO VSS:
USD1.44mm
TOTAL DE EMISIONES: 9

EMISORES DEL MERCADO VSS Volumen de emisiones VSS
Gobierno de Ecuador I R,
“1 BANCO 750,000,000 verde = socal # Sostentd
PICHINCHA C Banco
) Guayaquil
__? S 00,000,809
ROCARSA
(/{ CHIBULEO -
[ COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
250,000,000
BANCO DE LA . .
mobuccion  SOLLAArLO
conmigo
0
GPS Blue Financing Designated Activity Company 201 2020 2021 2022 2023

* Alineado con la metodologia de Climate Bonds Initiative
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RELACION CREDITOS DE CARBONO Y BONOS VERDES

AN
V774 /////\\

EMPRESA DEL
SECTOR AFOLU

Emite un bono verde para la
compra de un terreno con el
fin de desarrollar un
proyecto de foresteria

2%,

Xex

Utiliza el excedente de
carbono para la emision de
créditos de carbono en el
mercado voluntario

3.

Utiliza el dinero recaudado a
través de créditos de carbono
para amortizar el bono
emitido (capital +
intereses)

*Segun los Cinco Principios para una Transicion Creible establecidos por Climate Bonds, los créditos de carbono y las compensaciones no Cl. Bm.m.ve
pueden utilizarse para cumplir las metas de descarbonizacion de las organizaciones. 1Imate bon




;DONDE ENCONTRAR MAS INFORMACION?

ALL YOU NEED TO HEAR ABOUT GREEN FIIA@

Estado del mercado
en America Latina

el Caribe
- e

— Bermudas

aaaaaaaaa

- ClimaIe

'.M PARISON STUDY

uuuuuuu

SUSTAINABILITY
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LATIN AMERICA AND
THE CARIBBEAN
SUSTAINABLE DEBT

STATE OF THE MARKET

Funded by
the European Union
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https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_lac_2020_sp_02d_fv.pdf
https://open.spotify.com/show/3GT3o7Sx9PJqR30TuPGaYA
https://www.linkedin.com/company/climate-bonds-initiative
http://www.youtube.com/channel/UCEFg6syprdsiIfL_2jKkXAg?view_as=subscriber
https://twitter.com/ClimateBonds
https://www.instagram.com/climatebondsinitiative/
https://www.facebook.com/climatebondsinitiative/
https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_sotm_2022_03c.pdf
https://www.climatebonds.net/files/reports/colombia_estado_del_mercado_2022_esp.pdf
https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_lac_sotm_2022_en.pdf
https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_col_eu_taxonomy_01e.pdf

.MUCHAS GRACIAS!

9 Para mayor informacion comunicarse a:

Andreés Felipe Sanchez
andrestelipe.sanchez@climatebonds.net
Head of LAC
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